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Le texte de la présente conférence sera incessanpuélié, d’abord auxMélanges
Francois Frenettepuis dans I'un des prochains numéros dedaue juridiqgue Thémis

I- Problématiques de l'arrét Val-Brillant en dix (10) grandes questions (ou

themes)

Nous n’aborderons, devant le public réuni par laif@éhdu Notariat, que les principales
questions soulevées par l'arr@al-Brillant. Nous référons les auditeurs, pour une
analyse plus détaillée, a notre texte a paraiiesi, nous avons divisé notre exposé en
dix grandes questions principales, que nous préseTd en alternance, a savoir :

1°® question: On ne peut discuter de l'arrét Val Brillant sans en rappeler
brievement les faits et les positions adoptées dales diverses instances. Quels sont
brievement les faits de cette décision et leur anale dans les diverses instances?

2°™ question: Est-ce qu'un certificat de dép6t (en soi non négiable) peut étre
remis par son titulaire en gage d'un prét? Quel esle contexte qui impose les régles
applicables a ce secteur? Quel est le débat entesltenants de la matérialisation,
reflétés par les propos de la minorité, et ceux d&a dématérialisation du gage,
soutenus par la majorité?

3°M question: Les propos tant de la majorité que de la minori sont-ils susceptibles
de quelques tempéraments ou de nuances, étant donmée la question soulevée ne
doit pas nécessairement recevoir une réponse tranéh et absolue?

4°™ guestion: Mais justement la dépossession dans I'hypothéqumobiliére avec
dépossession ne tient-elle pas lieu de publicitéa ldépossession, regle prédominante
sous l'ancien droit, est-elle devenue une dérogationalencontreuse sous le nouveau
droit a l'efficacité de la publicité au registre iformatisé des droits personnels et
réels mobiliers?

5°M® question: Peut-on croire que la fonction de la dépossessioen tant que
constitutive et privative du gage, est toujours caservée sous le nouveaGode civil
du Québe® Le gage conserve-t-il son caractere de contrateEsous le nouveaCode
civil du Québe@



6éme

guestion: Le gage conserve-t-il son caractere de contragel sous le nouveau
Code civil du Québet Question d’autant plus pertinente que certaineprérogatives
conférées au créancier gagiste de I'ancien droiteltes la rétention, doublé d’un
privilege, et la revendication a I'égard des autresréanciers, ne sont plus accordées
au créancier titulaire de I'nypotheque mobiliere aec dépossession sous le nouveau

Code.

7éme

guestion: Nous avons souligné que I€ode civil du Québetend a uniformiser
les régles en matiere de I'hypothéque mobiliere ete la publicité des droits. Cette
situation crée-t-elle des situations paradoxales paapport a I’hypothéque mobiliere

avec dépossession?

8éme

guestion: L'arrét Val-Brillant reflete-t-il une certaine r éticence ou une aversion
prononcée a imposer la publicité par inscription comme régle générale de publicité
des droits en matiere mobiliére et n’est-il pas leeflet d’'un développement de régles
d’exception qui entraine de nombreuses variantes da publicité des droits

hypothécaires mobiliers?

géme

guestion: L’'arrét Val-Brillant se limite-t-il

aux seuls gages portant sur des

titres de créances non négociables? Qu’en est-ilslgages portant sur des valeurs
mobilieres dématérialisées? Quels sont les problemexistant en matiere de conflits
de lois? Existe-t-il une dichotomie des recours, & qu’il s’agisse d’un gage portant

sur des valeurs mobilieres dématérialisées ou suedéritables certificats d’action?

10°™ guestion: Peut-on croire a des solutions éventuelles IéGiives en vue de
mieux préciser le domaine de I'hypotheque mobiliereavec dépossession? Peut-on
croire a une acceptation de la thése de la dématalisation soutenue par la majorité
ou a une limitation de la these de la matérialisatn soutenue par la minorité?

Dispositions pertinentes duCode civil du Bas-Canada

CODE CIVIL DU BAS-CANADA

INTERDICTION DE L'HYPOTHEQUE
MOBILIERE

2022.Les meubles n’ont pas de suite par hypothéqué,
les dispositions contenues aux titre®es Batiments
MarchandsetDu Prét a la Grosse.

s2022. Moveables are not susceptible of hypothecat
except as provided in the titl&f Merchant Shippingnd
Bottomry and Respondentia.

on;

DE LA VENTE DE CREANCE ET AUTRES
CHOSES INCORPORELLES

1570.[La vente des créances et droits d’action coné®
tiers est parfaite entre le vendeur et I'acheteuar
I'exécution* du titre, s'il est authentique, ouddivrance,

s'il est sous seing privé.]

OF THE SALE OF DEBTS AND RIGHTS OF
ACTION

dl570.[The sale of debts and rights of action againistt
persons, is perfected between the seller and Huyédhe
completion of the title, if authentic, or the deliy of it, if

=}

under private signature.]




CODE CIVIL DU BAS-CANADA

1571. L’acheteur n’a pas de possession utile a I'eneg
des tiers, tant que l'acte de vente n'a pas étéifigiget
gu'il n'en a pas été délivré copie au débiteur;pdut
cependant étre mis en possession par l'acceptatip
transport que fait le débiteur: sauf les disposti
contenues en l'article 2127.

ni571. The buyer has no possession available against
persons until signification of the act of sale basn made
and a copy of it delivered to the debtor. He nieowever,

nbe put in possession by the acceptance of theférabg
the debtor, subject to the special provisions doathin
article 2127.

thir

1571d La vente de l'universalité, d’'une partie ou d'u
catégorie particuliere des créances ou comptesvos,|
actuels ou futurs, d’une personne, société ou cafipn
faisant des affaires de commerce, peut étre emrégiau
bureau de chaque division d’enregistrement ou tel@er
a une place d’affaires.

Cet enregistrement tient lieu, a toute fin, deidmification
et de la délivrance exigées par l'article 1571,f spuant
aux créances ou comptes de livres payés ou autte
acquittés avant la publication d'un avis de
enregistrement en frangais dans un journal quaoti
publié en cette langue dans le district judiciaie le
vendeur a sa principale place d‘affaires au Quédieen
anglais dans un journal quotidien publié en cedtgylie
dans ce méme district; s’il n'existe pas de jour
guotidien publié en langue francaise ou en langugtaise,
selon le cas, dans ledit district, la publicatieutpétre faite
dans un journal quotidien publié en langue frarecais en
langue anglaise, selon le cas, dans la localiukproche
de ce district, ou un tel journal est publié.

n&571d The sale of the whole, of a portion or of a paific
category of debts or book accounts, present ordutf a

person, firm or corporation carrying on a commerg

business, may be registered in the office of €
registration division where the vendor has a place
business.

Such registration shall avail, for all purposeslién of the
signification and delivery required by article 15&kcept

a
ach

nasn regards debts or book accounts paid or othenwise

celischarged before the publication of a notice othg
diegistration, in French in a daily newspaper ptigiés in
that language in the judicial district where thender has
his principal place of business in the ProvinceQoEbec
and in English in a daily newspaper published iat
nEnguage in the same district; if there is no d
newspaper published in the French or the Eng
language, as the case may be, in the said disthiet
publication may be made in a daily newspaper plbts
in the French or the English language, as the casebe,

in the locality nearest to such district where suh

newspaper is published.

u

h
ily
lish

1578. Les articles précédents de ce chapitre s'applig
également aux transports de créances et droitgiahia
contre des tiers par contrats autres que celui atgey|
excepté les donations auxquelles [larticle 1576
s’applique pas.

u&b78. The preceding articles of this chapter apply dgu

cto transfers of debts and rights of action agathstd
persons by contracts other than sales, excepttgiftich
aeticle 1576 does not apply.

D

2127.Toute cession ou transport, volontaire ou judieia
de créances privilégiées ou hypothécaires doit
enregistrée au bureau d’enregistrement ou leditant la
dette a été enregistré.

Un double du certificat de I'enregistrement dore&burni
au débiteur avec la copie du transport.

A défaut de l'accomplissement de ces formalités,
cession ou transport est sans effet a I'encontin
cessionnaire subséquent qui s'est conformé
prescriptions ci-dessus.

Toute subrogation aux mémes droits consentie ptr
authentique ou sous seing privé doit étre égaler
enregistrée et signifiée; si elle est acquise @proit,
'enregistrement s’en fait par I'enregistrement Ithcte

i 2127.Every conveyance or transfer, whether voluntary

éuelicial, of a privileged or hypothecary claim muse¢
registered in the registry office in which thedittreating
the debt has been registered.

A duplicate of the certificate of its registrationust be
furnished to the debtor together with the copy lo¢
transfer.

la
dl these formalities be not observed the conveyamic
auansfer is without effect against subsequent feaass*
who have conformed to the above requirements.

akll subrogation in the same rights granted by antice
neeeds or by private writings must likewise be regid
and notice thereof be given; if it take place bg #ole
operation of law, it may be registered by the regi®on fo

or

—F

dont elle résulte et d'une déclaration énongantchasses

the document from which it results and of a detiang




CODE CIVIL DU BAS-CANADA

de la subrogation et en requérant I'enregistremedette
déclaration peut étre en forme authentique ou seiusy
prive.

Mention du transport ou de la subrogation doit & a
la marge de I'entrée du titre constituant la dettayoyant
au numeéro de I'entrée du transport ou subrogation.

registration thereof. That declaration may be bthentic
deed or by private writing.

The transfer or subrogation must be mentioned &
margin of the registry of the title creating thebtjenith a
reference to the number of the entry of such teanef
subrogation.

stating the causes of the subrogation and requ

fring

DU CONTRAT DE NANTISSEMENT

1966.Le nantissement est un contrat par lequel uneec
est mise entre les mains du créancier, ou, étaatedre
ses mains, est par lui retenue, du consentemen
propriétaire, pour sdreté de la dette.

La chose peut étre donnée soit par le débiteuranwip
tiers en sa faveur.

Si la chose donnée en nantissement est I'univié¥sailne
partie ou une catégorie particuliere des créanceg
comptes de livres, actuels ou futurs, d'une persp
société ou corporation faisant des affaires de ceroen
I'exécution* de I'acte de nantissement, s'il esthaumtique,
ou sa délivrance, s'il est sous seing privé, tieot, a toute
fin, de la remise de possession prévue par le pié
article.

OF PLEDGE

hands of a creditor, or, being already in his pesisa, is
t rebained by him with the owner’'s consent, in sdguiidr
his debt.

The thing may be given either by the debtor or hipiad
person in his behalf.

If the thing pledged is the whole, a portion oraatigular
category of the debts or book accounts, presefiitore,
nof a person, firm or corporation carrying on a coencial
business, the execution of the deed of pledge i
authentic form, or the delivery of it, if under ymie
signature, shall avail for all purposes in lieutled giving
2qef possession contemplated by this article.

h@9866.Pledge is a contract by which a thing is placethe

DES PRIVILEGES SUR LES BIENS MEUBLES

1994(4). Les créances privilégiées sur les biens meu
sont les suivantes, et lorsqu’elles se rencontedies sont
colloquées dans l'ordre de priorité et d’aprésrégges ci-
aprés, a moins qu’il n'y soit dérogé par quelquetust
spécial :

[...]

OF PRIVILEGE UPON MOVABLE PROPERTY

moveable proeprty are the following, and where sshaf
them come together they take precedence in thewfislf

unless some special law derogates therefrom:

[..]

blE394(4). The claims which carry a privilege upgn

order, and according to the rules hereinafter ded|d

4. Les créances de ceux qui ont droit de gage eo4d The claims of creditors who have a right ofigle or of
rétention; retention;
[ll- Dispositions pertinentes duCode civil du Québec

CODE CIVIL DU QUEBEC

DE LA CESSION DE CREANCE

1641.La cession est opposable au débiteur et aux tlésy
gue le débiteur y a acquiescé ou qu’il a recu wpéecou
un extrait pertinent de l'acte de cession ou, esxcane
autre preuve de la cession qui soit opposable danté

Lorsque le débiteur ne peut étre trouvé au Quélze
cession est opposable dés la publication d'un deida
cession, dans un journal distribué dans la local@éla

ASSIGNMENT OF CLAIMS

,1641.An assignment may be set up against the debto
the* third person as soon as the debtor has acmpdén it
or received a copy or a pertinent extract of theddef
assignment or any other evidence of the assignmieich
may be set up against the assignor.

~
-

Where the debtor cannot be found in Québec,
assignment may be set up upon publication of aaaf

and

the




CODE CIVIL DU QUEBEC

derniére adresse connue du débiteur ou, s'il ebglane
entreprise, dans la localité ou elle a son prifc
établissement.

assignment in a newspaper distributed in the lycafithe

past known address of the debtor or, if he cardesan
enterprise, in the locality where its principaladdishment
is situated.

1642.La cession d’'une universalité de créances, aetl
ou futures, est opposable aux débiteurs et aus, tjgar
l'inscription de la cession au registre des drp#ssonnelg
et réels mobiliers, pourvu cependant, quant auxtelgis
gui n‘ont pas acquiescé a la cession, que les s
formalités prévues pour leur rendre la cession sgple
aient été accomplies.

ell642. The assignment of a universality of claims, prég
or future, may be set up against debtors and frerdons
by the registration of the assignment in the registf
personal and movable real rights, provided, howetet
utiee other formalities whereby the assignment maysdie
up against the debtors who have not acquiescedhiavie
been accomplished.

en

DE LA NATURE DE L'HYPOTHEQUE

2660. L'hypothéque est un droit réel sur un bien, mell2660. A hypothec is a real right on a movable

ou immeuble, affecté a I'exécution d'une obligagtielhe
confére au créancier le droit de suivre le biemjeelques
mains qu'il soit, de le prendre en possession oy
paiement, de le vendre ou de le faire vendre &edtdors
préféré sur le produit de cette vente suivant feg rixé
dans le présent code.

NATURE OF HYPOTHECS

immovable property made liable for the performaotan
obligation. It confers on the creditor the rightfadlow the
m@operty into whosever hands it may be, to takesgssion
of it or to take it in payment, or to sell it oruse it to be
sold and, in that case, to have a preference upen
proceeds of the sale ranking as determined inCbae.

or

PUBLICATION DE L'HYPOTHEQUE

2663. L'hypothéque doit étre publiée, conformément
présent livre ou au livre De la publicité des dropour
que les droits hypothécaires qu'elle confére sa
opposables aux tiers.

PUBLICITY OF HYPOTHEC

be set up against third persons only when the Ingoois
igniblished in accordance with this Book or the Bawk
Publication of Rights.

a663.The hypothecary rights conferred by a hypothec may

DES ESPECES D'HYPOTHEQUE

2664. L'hypothéque n'a lieu que dans les conditions
suivant les formes autorisées par la loi.
Elle est conventionnelle ou légale.

KINDS OF HYPOTHEC

conditions and according to the formalities authedi by
law.
A hypothec may be conventional or legal.

5 2864. Hypothecation may take place only on the

2665. L'hypothéque est mobiliere ou immobiliere, se
gu'elle gréve un meuble ou un immeuble, ou
universalité soit mobiliére, soit immobiliere.
L'hypothéque mobiliére a lieu avec dépossessiosans
dépossession du meuble hypothéqué. Lorsqu'elleLs
avec dépossession, elle est aussi appelée gage.

az665. A hypothec is movable or immovable depending
umdnether the object charged is movable or immov.
property or a universality of movable or immova
property.

A movable hypothec may be created with or with
delivery of the movable hypothecated. Where itresated
with delivery, it may also be called a pledge.

on
ble
le

put

§2. — Dispositions particuliéres a I'hypothéque
mobiliére avec dépossession

2702. L'hypothéque mobiliere avec dépossession
constituée par la remise du bien ou du titre aarai&r ou,
si le bien est déja entre ses mains, par le mairde la
détention, du consentement du constituant, afigadantir
sa créance.

§2 — Movable hypothecs with delivery

@5102. A movable hypothec with delivery is granted
delivery of the property or title to the creditor, @ the
property is already in his hands, by his continuimdpold
it, with the grantor's consent, to secure his claim




2703. L'hypothéque mobiliere avec dépossession
publiée par la détention du bien ou du titre quexde
créancier, et elle ne le demeure que si la déteraist
continue.

@5103. A movable hypothec with delivery is published
the creditor's holding the property or title, amdnains sg
only as long as he continues to hold it.

2704. La détention demeure continue méme si
exercice est empéché par le fait d'un tiers, sams lg
créancier y ait consenti, ou méme si cet exercise
interrompu, temporairement, par la remise du bierdo
titre au constituant, ou a un tiers, afin qu'ivdleie, le
répare, le transforme ou lI'améliore.

s@704. Holding is continuous even if its exercise
prevented by the act of a third person withoutdbesent]
ef the creditor or is temporarily interrupted by thanding
over of the property or title to the grantor or&cthird
person for evaluation, repair, transformation
improvement.

S

or

2705. Le créancier peut, avec l'accord du constitu
exercer sa détention par l'intermédiaire d'un tiewais, en
ce cas, la détention par le tiers n'équivaut aigitblqu'a
compter du moment ou celui-ci recoit une preuvéede
I'hypothéque.

alA705. The creditor, with the consent of the grantor, n
hold the property through a third person, but if,

detention by the third person effects publicatiofydrom

the time the third person receives evidence iningiof

the hypothec.

nay

2706.Le créancier qui est empéché d'exercer sa déte
peut revendiquer le bien de celui qui le détienmains
gue lI'empéchement ne résulte de l'exercice, paautire
créancier, de ses droits hypothécaires ou d'unegure
de saisie-exécution.

nR3@06.A creditor prevented from holding the property m
revendicate it from the person holding it, unless if
prevented as a result of the exercise of hypotlyetgints
or a seizure in execution by another creditor.

ay

2707.L'hypothéque mobiliere avec dépossession peut
postérieurement a sa constitution, publiée parriptsan,
pourvu gqu'il n'y ait pas interruption de publicité.

éRé07. A movable hypothec granted with delivery may
published by registration at a later date, provi
publication is not interrupted.

be
led

2708. L'hypothéque mobiliere qui gréve des big
représentés par un connaissement ou un autre
négociable ou qui gréve des créances, est oppoaakl
créanciers du constituant depuis le moment oudanmier
a exécuté sa prestation, si le titre lui est redaiss les dix
jours qui suivent.

2r5708. A movable hypothec on property represented |
tiiikof lading or other negotiable instrument or cdiaims
emay be set up against the creditors of the grdndon the
time the creditor gives value, provided the tiderémitted
to him within ten days from that time.

y a

2709. Si le titre est négociable par endossemen
délivrance, ou par délivrance seulement, la rensse
créancier a lieu par I'endossement et la déliviaoaegoar
la délivrance seulement.

2t09. Where the title is negotiable by endorsement
delivery, or delivery alone, its remittance to ttreditor
takes place by endorsement and delivery, or byeisii
alone.

and

83. — Dispositions particuliéres a I'hypotheque
mobiliére sur des créances

2710. L'hypothéque mobiliére qui gréve une créance
détient le constituant contre un tiers, ou une ensilité de
créances, peut étre constituée avec ou sans dépasse
Cependant, dans l'un et l'autre cas, le créan@epeaut
faire valoir son hypothéque a l'encontre des détsteles
créances hypothéquées tant qu'elle ne leur estepdsie

opposable de la méme maniére qu'une cession decetéa

83 — Movable hypothecs on claims

against a third person or on a universality ofralamay be
granted with or without delivery.
However, in either case the creditor may not setisp
hypothec against the debtors of hypothecated claisi
long as it may not be set up against them in theesaay
as an assignment of claim.

qR@10. A movable hypothec on a claim held by the grantor

2711.L'hypothéque qui gréve une universalité de créa
doit, méme lorsqu'elle est constituée par la remisétre
au créancier, étre inscrite au registre approprié.

n@&Y11. A hypothec on a universality of claims, even wh
granted by the remittance of the title to the dwdishall
be entered in the proper register.

en




2712.L'hypothéque qui gréve une créance que détie
constituant contre un tiers, créance qui est ebfeam
garantie par une hypothéque inscrite, doit étrdi@eitpar
inscription; le créancier doit remettre une copigndétat
certifi¢ de linscription au débiteur de la créaf
hypothéquée.

n2[E1L2. A hypothec on a claim held by the grantor again
third person shall, where the claim is itself seduby a
registered hypothec, be published by registratithe
creditor shall remit a copy of a certified stateme

ngegistration of the hypothecated claim to the debto

2713.Dans tous les cas, le créancier ou le constifoeunt,
en mettant l'autre en cause, intenter une action
recouvrement d'une créance hypothéquée.

iestitute proceedings in recovery of a hypothecatadn,
provided he impleads the other.

2713.1In all cases, either the creditor or the grant@ym

DES DROITS ET OBLIGATIONS DU CREANCIER

RIGHTS AND OBLIGATIONS OF CREDITORS IN

QUI DETIENT LE BIEN HYPOTHEQUE

2736. Le créancier d'une hypothéque mobiliere a
dépossession doit faire tous les actes nécessairkes
conservation du bien grevé dont il a la détentilome peut
I'utiliser sans la permission du constituant.

POSSESSION OF HYPOTHECATED PROPERTY

v@@36. Where the creditor of a movable hypothec W
delivery holds the property charged, he shall dateter
is necessary to preserve it; he may not use itowithhe
permission of the grantor.

ith

2737. Le créancier percoit les fruits et revenus du H
hypothéqué.

A moins d'une stipulation contraire, le créanciemet au
constituant les fruits qu'il a percus et il implés revenus
percus, d'abord au paiement des frais, puis dégistqui
lui sont dus, et enfin au paiement du capital dielze.

i@737.The fruits and revenues of the hypothecated ptyg
are collected by the creditor.

Unless otherwise stipulated, the creditor hands dhe
fruits collected to the grantor, and applies theeneies
collected, first, to expenses, then to any inteogghg to
him, and lastly to the capital of the debt.

er

2738. Dans le cas de rachat en especes des actiof
capital-actions d'une personne morale par I'émettey
créancier qui recoit le prix I'impute comme sdgissait de
revenus.

N2 RB. Where shares of the capital stock of a legal pe
are redeemed for cash by the issuer, the credittacting
the price applies it as if it were revenue.

SO

2739. Le créancier ne répond pas de la perte du
hypothéqué, survenue par suite de force majeure
résultant de la vétusté du bien, de son dépérissernede
son usage normal et autorisé.

b&r39.The creditor is not liable for loss of the hypathted
paperty by superior force or as a result of itgiag,
perishability, or normal and authorized use.

2740. Le constituant est tenu de rembourser au créa
les impenses faites par ce dernier pour la contsenveu
bien.

n@@n0. The grantor is bound to repay to the creditor
expenses incurred for the preservation of the ptppe

his

2741.Le constituant ne peut obtenir la restitution éenb
hypothéqué qu'aprés l'exécution de l'obligatiormains
gue le créancier n'abuse du bien.

Le créancier tenu de restituer le bien en vertin
jugement perd alors son hypothéque.

2741. The grantor may not recover possession of
hypothecated property until performance of hisgsdtion,
unless the creditor abuses the property.

d'The creditor loses his hypothec upon a judgm
compelling him to return the property.

the

ent

2742.L'héritier du débiteur, qui paie sa part de laajaie
peut demander sa portion du bien hypothéqué tdohe
partie de la dette reste due.

L'héritier du créancier qui regoit sa portion ded&dte, ne
peut remettre le bien hypothéqué au préjudice d& de
ses cohéritiers qui n'ont pas été payés.

2742.An heir of the debtor who has paid his share ef
udebt may not demand his share of the hypothed
property until the whole debt is paid.

An heir of the creditor may not, on receiving hime of
the debt, return the hypothecated property to tegigdice
of any unpaid coheir.

th
ated




DES DROITS ET OBLIGATIONS DU CREANCIER

RIGHTS AND OBLIGATIONS OF CREDITORS

TITULAIRE D'UNE HYPOTHEQUE SUR DES
CREANCES

2743. Le créancier titulaire d'une hypothéque sur

créance percoit les revenus qu'elle produit, aing le
capital qui échoit durant l'existence de I'hypotieqil
donne aussi quittance des sommes qu'il pergoit.

A moins d'une stipulation contraire, il impute EEmmes
percues au paiement de l'obligation, méme non en
exigible, suivant les regles générales du paiement.

L2&43.A creditor holding a hypothec on a claim colletis

HOLDING HYPOTHECATED CLAIMS

revenues it produces, together with the capitdinfaldue
while the hypothec is in effect; he also gives
acquittance for the sums he collects.

Unless otherwise stipulated, he applies the amo
coollected to payment of the obligation, even igihot yet
exigible, according to the rules governing paym
generally.

an
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2744.Le créancier peut, dans l'acte d'hypotheque, igetg
le constituant a percevoir, a leur échéance,
remboursements de capital ou les revenus des e®
hypothéquées.

acapital or the revenues from the hypothecated cladis

r2744. The creditor may, in the act constituting the

legpothec, authorize the grantor to collect repayserf

they fall due.

2745. Le créancier peut, a tout moment, reti
l'autorisation de percevoir qu'il a donnée au dtrestt. Il
doit alors notifier le constituant et le débitewesddroits
hypothéqués qu'il percevra désormais Iui-méme
sommes exigibles. Le retrait d'autorisation dait &tscrit.

r&t745. The creditor may at any time withdraw

authorization to the grantor to collect. To do o dhall
notify the grantor and the debtor of the hypothedaights
st he himself will thenceforth collect the sunadlifg
due. The withdrawal of authorization shall be rtsgisd.

2746. Le créancier n'est pas tenu, durant l'existence
I'hypothéque, d'agir en justice pour recouvrer desits
hypothéqués, en capital ou en intéréts, mais | dans un
délai raisonnable, informer le constituant de tg
irrégularité dans le paiement des sommes exigsleses
droits.

P

2ie16.While the hypothec is in effect, the creditor need
sue in order to recover the capital or interestthud
hypothecated rights, but he shall inform the gnantithin
ugereasonable time of any irregularity in the paynwdrany
sums exigible on the rights.

2747.Le créancier rend au constituant les sommes p&
qui excedent l'obligation due en capital, intérétdrais,
malgré toute stipulation selon laquelle le créandss
conserverait, a quelque titre que ce soit.

¢R@47.The creditor remits to the grantor any sums cteig
over and above the obligation owed in capital,rggeand
expenses, notwithstanding any stipulation by whiica
creditor may keep them on any ground whatever.

HYPOTHEQUE AVEC DEPOSSESSION —
CAPITAL-ACTIONS

2756. Le titulaire d'une hypothéque mobiliere ay
dépossession, qui gréve des actions du capitaireg
d'une personne morale, n'est pas tenu de dénonoce
droit a celui qui a émis les actions; dans tousdas,
cependant, l'exercice de ses droits hypothécaists
soumis aux dispositions et conventions qui régisser
transfert des actions hypothéquées.

HYPOTHEC WITH DELIVERY — CAPITAL STOCK

€2756. The holder of a movable hypothec with delivery
tishares of the capital stock of a legal person me¢dotify
rtse person who issued the shares of his right, thef
exercise of his hypothecary rights is, in all casebject to
tee provisions and agreements governing the trarfg
the hypothecated shares.

MESURES PREALABLES — COURTIERS EN
VALEURS MOBILIERES

2759. Les courtiers en valeurs mobiliéres qui, a titee
créanciers, ont une hypothéque sur les valeurdsq
détiennent pour leur débiteur peuvent, dans |'éerde

PRELIMINARY MEASURES — DEALER IN
SECURITIES

@759. A dealer in securities who, as creditor, hag
Jtiypothec on the securities he holds for his debtay, in

the ordinary course of his duties and where allobgethe




leurs fonctions et si les regles et les usages'gppliquent]
au lieu ou ils transigent, ainsi que la conventjorils ont
avec leur débiteur le permettent, vendre ces valeurles
prendre en paiement, sans étre tenus de donne€anip
ou de respecter les délais prescrits par le préisent

regulations and usages observed where he tradebyal
his agreement with his debtor, sell the securitiesake
them in payment without giving prior notice or obseg

any time limits prescribed in this Title.

CESSION DE RANG

2956. La cession de rang entre créanciers hypothéc
doit étre publiée.

Lorsqu'elle a lieu, une interversion s'opere erge
créanciers dans la mesure de leurs créances resge
mais de maniére a ne pas nuire aux créan
intermédiaires, s'il s'en trouve.

CESSION OF RANK

aiP656. Cession of rank between hypothecary creditord g
be published.

Where it occurs, the rank of the creditors is itegrto the
ctextent of their respective claims, but in such axmea as
ciatd to prejudice any intermediate creditors.

hal

CESSION OU SUBROGATION D’HYPOTHEQUE

ASSIGNMENT OF SUBROGATION OF

3003. Lorsqu'une hypothéque a été acquise
subrogation ou cession, la publicité de la subiogabu
de la cession se fait au registre foncier ou aistregdes
droits personnels et réels mobiliers, selon la nea
immobiliére ou mobiliere de I'hypothéque.
Un état certifié de l'inscription, auquel sont jsindans le
cas d'une inscription faite sur le registre foncitx
réquisition et, lorsque celle-ci prend la forme nd
sommaire, le document qui I'accompagne, doit &woenf
au débiteur.

A défaut de l'accomplissement de ces formalités
subrogation ou la cession est inopposable au cessie
subséquent qui s'y est conformé.

HYPOTHEC

assignment, the subrogation or assignment is fheulisn
the land register or in the register of personal movable
tueal rights, according to the immovable or movaidéure
of the hypothec.

A certified statement of registration must be fah&d to
the debtor, together with the application for r&gison in
uhe case of registration in the land register ahduch
application is in the form of a summary, the accamyng
document.

Ifathese formalities are not observed, the subrogabr
assignment may not be set up against a subse
assignee who has observed them.

p2003. Where a hypothec is transferred by subrogation or

juent

CONFLITS DE LOIS

§2. — Des s(retés mobiliéres

3102.La validité d'une slreté mobiliere est régie paol
de I'Etat de la situation du bien qu'elle gréveraunent de
sa constitution.

La publicité et ses effets sont régis par la lo'Beat de la
situation actuelle du bien grevé.

CONFLICT OF LAWS

82 — Movable securities

3102. The validity of a movable security is governed
the law of the country in which the property chargégth
it is situated at the time of creation of the ségur
Publication and its effects are governed by the d¢éthe
country in which the property charged with the sigus
currently situated.

by

3103.Tout meuble qui n'est pas destiné & rester dats
ou il se trouve peut étre grevé d'une slreté stiledoi de
I'Etat de sa destination; cette sOreté peut étrelige
suivant la loi de cet Etat, mais la publicité neffét que si
le bien y parvient effectivement dans les trentegale la
constitution de la slreté.

'3103. Any movable that is not intended to remain in

security according to the law of the country foriethit is
destined; the security may be published accordinthé
law of that country, but publication has effectyoifl the
property actually reaches the country within thiigys of
the creation of the security.

country in which it is situated may be charged wath

he




3104.La sdreté qui a été publiée selon la loi de I'Btate
bien était situé au moment de sa constitution s&patée
publiée au Québec, & compter de la premiére ptiolitg
si elle est publiée au Québec avant que se réhlis
premiere des éventualités suivantes:

1° La publicité dans I'Etat ou était situé le bliers de la
constitution de la sareté cesse d'avoir effet;

2° Un délai de trente jours s'est écoulé depuimdenent
ou le bien est parvenu au Québec;

3° Un délai de quinze jours s'est écoulé depumdenent
ol le créancier a été avisé que le bien est pareen
Québec.

Toutefois, la slreté n'est pas opposable a l'acheid a
acquis le bien dans le cours des activités du itoast.

3104. A security published according to the law of
country where the property was situated at the toh
creation of the security will be deemed to be mitdd in
eQuébec, from the first publication, if it is pulbied in
Québec before any of the following events, whiche
occurs first:

(1) the cessation of effect of publication in theuctry
where the property was situated at the time oftineaf
the security;

(2) the expiry of thirty days from the time the peoty
ureaches Québec;

(3) the expiry of fifteen days from the time theditor is
advised that the property has arrived in Québec.
However, the security may not be set up againstyeer
who has acquired the property in the ordinary coofghe
activities of the grantor.

ihe

ve

3105.La validité d'une sireté grevant un meuble colp
ordinairement utilisé dans plus d'un Etat ou deed
grevant un meuble incorporel est régie par la i'Btat
ol était domicilié le constituant au moment de
constitution.

La publicité et ses effets sont régis par la loi'Beat du
domicile actuel du constituant.

La présente disposition ne s'applique ni a la é{yetvant
un meuble incorporel constaté par un titre au pone a
celle publiée par la détention du titre qu'exeree
créancier.

emovable ordinarily used in more than one country
charged on an incorporeal movable is governed byaiv
sdi the country where the grantor was domicilechatttme
of creation of the security.

Publication and its effects are governed by the déuhe
country in which the grantor is currently domiciled
However, the provisions of this article do not apfw a
security encumbering an incorporeal movable estabd
by a title in bearer form or to a security publidhzy the
holding of the title exercised by the creditor.

pA105. The validity of a security charged on a corporeal

or

3106.La slreté régie, au moment de sa constitutionlgp
loi de I'Etat du domicile du constituant et quité publiée,
sera réputée publiée au Québec, a compter de faipee
publication, si elle est publiée au Québec avard s
réalise la premiére des éventualités suivantes:

1° La publicité dans I'Etat de l'ancien domicile
constituant cesse d'avoir effet;

2° Un délai de trente jours s'est écoulé depuimdenent
ou le constituant a établi son nouveau domicil®agébec;
3° Un délai de quinze jours s'est écoulé depuis lgu
créancier a été avisé du nouveau domicile du daasti
au Québec.

Toutefois, la slreté n'est pas opposable a l'acheid a
acquis le bien dans le cours des activités du itoast.

aB106.A security which, when it is created, is govertyd
the law of the country where the grantor is themidded
and which has been published will be deemed to heee
published in Québec, from the first publicatiom\ded it
is published in Québec before any of the followawgnts,
dwhichever occurs first:
(1) the cessation of effect of publication in theuctry
where the grantor was formerly domiciled;
(2) the expiry of thirty days from the time the gtar
eestablished his new domicile in Québec;
(3) the expiry of fifteen days from the time theeditor
was advised of the new domicile of the grantor irékec.
However, the security may not be set up againsiyeer
who has acquired the property in the ordinary coofghe
activities of the grantor.

§6. — De la cession de créance
3120. Le caractéere cessible de la créance, ainsi qué
rapports entre le cessionnaire et le débiteur cédat
soumis a la loi qui régit les rapports entre leécéd le
cédant.

86 — Assignment of claim

> 3@20. The assignability of a claim and relations betw
the assignee and the assigned debtor are goveyntk
law governing relations between the assigned dedotdr
the assignor.

een
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V-

Dispositions pertinentes de ld_oi sur les valeurs mobiliéres

L.R.Q., chapitre V-1.1
LOI SUR LES VALEURS MOBILIERES

Propriété de titres.

10. Chaque fois qu'il est question de la propriététdes,
il est fait abstraction de toute convention ayanirgeffet
d'attribuer la propriété de ces titres a un titelautre que
celui a qui ils appartiennent véritablement.

Ownership of securities.

10. Whenever the question of the ownership of seesriti
arises, any agreement by the effect of which theesship
of the securities is ascribed to a holder othen thair true
owner is disregarded.

Transfert de propriété.

10.1.En vue de l'application de la présente loi, ladfart
de propriété a l'occasion d'une acquisition ou
aliénation est réputé accompli dés l'acceptationla
souscription ou de I'offre de vente ou d'achat.

Transfer of ownership.

utransfer of ownership in any purchase or dispasiti®
e deemed accomplished upon acceptance of the suliiser
or of the offer of sale or purchase.

10.1. For the purposes of application of this Act, t{he

p

Inscription en compte.

10.2. La cession ou I'hypothéque d'une valeur admis
l'inscription en compte auprés d'une chambre
compensation agréée par I'Autorité peut se faire
virement dans les comptes tenus par la chambrg
compensation. Les inscriptions dans ces comptegepé
n'indiquer que le nombre ou le montant des titgs ou
hypothéqués ou le solde des titres aprés compensati

Book-based system.
5el@2. The assignment or hypothecation of a secy
detered in the book entry system of a clearing @&
pEpproved by the Authority may be made by book estifi
> thile accounts maintained by such clearing househ
L book entries in the accounts may show merely atgya
or the amount of the securities assigned or hypatiee or
the balance of the securities after clearing.

rity

us
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Possession utile a I'égard des tiers.

10.3. Sous réserve du droit de I'émetteur de consid
comme porteur celui au nom de qui les titres sostrits
dans ses registres, le cessionnaire ou le créagagste
acquiert la possession utile a I'égard des tiersedi fait
du virement, bien que les titres ne soient
individualisés.

Possession against third persons.
é16r3.Subject to the right of an issuer to deem theqrens
whose name the securities are registered in iistezg to
be the holder, the transferee or pledgee acquiyeeason
of such entry, possession available against thinsgns
pasen though the securities are not distinguishech fother
like securities.

Délivrance d'une attestation.

10.4. Dans le cas de I'hypothéque par une personne
n'est pas titulaire d'un compte auprés de la chardier
compensation, le membre de la chambre de compens
qui a fait opérer le virement donne a celui quistitne
I'hypotheque, sur demande, une attestation, qupfauve
de I'hypothéque.

Issue of certificate.

> T4, In the case of a hypothec granted by a person
does not have an account with the clearing house
athember of the clearing house who has caused thk
entry to be made shall give to the person who hastegd
the hypothec, upon request, a certificate whichstitutes
proof of such hypothec.

who
t
boo

Intervention de la Commission.
10.5.La personne qui n'est pas titulaire d'un comppees
de la chambre de compensation peut obtenir, eressaht
a I'Autorité, une attestation concernant les in#ewns
relatives aux titres qui lui appartiennent.

Certificate obtained from the Authority.
10.5. The person who does not have an account with
clearing house may obtain, from the Authority,
certificate concerning the book entries relating tihe
securities that belong to him.

the

Mode de dép6t et de transmission.

10.6. Les documents, déterminés par réglement
I'Autorité parmi ceux dont la présente loi exige'ilgu
soient déposés aupres d'elle ou qu'ils lui soiemtsmis,
doivent I'étre au moyen du support ou de la tedwyiel

Filing and transmission.
#@.6. Documents required to be filed with or transmitte
the Authority under this Act must, where so detaei by
regulation of the Authority, be filed or transmdtén the
medium or by the technological means indicatedhia

—

gu'elle indique par réglement.

regulations of the Authority.







